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Naci en Monturque (Cérdoba) un jueves del afio 2000. Graduado en Finanzas y Contabilidad por la
Universidad de Malaga, mi pasién por las finanzas me llevd a trabajar en Caja Rural de Granada y
actualmente en EY GDS Spain.

Si buscasemos en Google “Finanzas Sostenibles”, las manifestaciones sobre sostenibilidad a nivel
corporativo y estatal de indole financiera serian numerosas, al menos, en apariencia. Sobre las
profundidades de esta tematica, podriamos formular varias preguntas, pero las de mayor relevancia de cara
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al futuro serian: (Como puedo diferenciar en el mercado si un producto es o no sostenible? ¢Son las
entidades financieras en esta crisis de sostenibilidad héroes que salvaran el sistema financiero o son
victimas del efecto implacable del cambio climatico?

Las finanzas sostenibles consisten en la toma de decisiones de inversion que tienen en cuenta aquellos
aspectos ambientales, sociales y de gobernanza marcados por los criterios de empresas y agentes
financieros, estando estos orientados por la taxonomia correspondiente. Entonces,

¢Como diferenciar en el mercado si un producto es o no sostenible?

El dia 8 de marzo de 2018, la Comisién Europea disené una senda hacia el desarrollo sostenible denominado
“Plan de Accidén: Financiar el desarrollo sostenible”, que supondria el nacimiento de dos de los elementos
mas importantes de las finanzas ESG (“Environmental, Social and Governance”):

La taxonomia europea (verde), el pilar fundamental de las finanzas sostenibles, que consiste en una
herramienta de clasificaciéon o lenguaje comun que permite determinar a los agentes econémicos implicados
(inversores, empresas y legisladores) de forma clara qué actividades econdmicas son sostenibles y cuales no
lo son.

Para ello se crean unos estandares estrictos, como umbrales de rendimiento, que ayudan a identificar qué
actividades son respetuosas con el medioambiente, debiendo cumplir uno de los siguientes seis objetivos de
forma sustancial:

Mitigacion del cambio climético.

Adaptacién del cambio climatico.

Uso sostenible y proteccion de los recursos hibridos y marinos.

Transicion hacia una economia circular, prevencion y reciclado de recursos.

Prevencidén y control de contaminacidn.

Proteccion de ecosistemas sanos, ademas para pretender a ser sostenible se debe no ocasionar dafios
significativos a alguno de los 6 y cumplir unas garantias minimas establecidas. La taxonomia
determina, sin “medias tintas”, “Si, cumple los criterios” o “No cumple los criterios”.

SO wh e

El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (conocido como normativa SFDR), consiste en
una normativa a aplicar por los asesores y entidades financieras y gestoras para la evaluacion de los riesgos
de sostenibilidad existentes y con posible impacto, que puedan damnificar el valor de la inversion, siendo, a
su vez, una ayuda a los inversores en materia de transparencia acerca del grado de sostenibilidad de los
productos financieros.

El Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles tiene por objeto fundamental la
catalogacion de los productos financieros de inversion dentro de un determinado nivel de
sostenibilidad.

Todos los productos de inversién se deben catalogar en tres modalidades con el objetivo de discernir qué
producto es méas ESG que otro. Esta catalogacion es:

e Articulo 6, “sin objetivos de sostenibilidad”. Estos productos de inversion no tienen en cuenta los
riesgos ESG o se declaran no sostenibles.

e Articulo 8, “promueven iniciativas sociales y ambientales junto con los objetivos de resultados
tradicionales”. Se catalogan en esta categoria aquellos productos de inversiéon que no poseen un
objetivo sostenible especifico, pero buscan promover los criterios ESG.
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e Articulo 9, “con objetivos explicitos de sostenibilidad”. Son todos los productos de inversion que
poseen un objetivo claro y especifico de ESG cuya forma y método para alcanzarlo debe mostrarse.

Los inversores que busquen productos sostenibles deberan invertir en la categoria articulo 9, aceptar
productos articulo 8 y rechazar aquellos de articulo 6, a pesar de que en ratings el producto se declare con
cierto nivel de sostenibilidad.

Una de las razones de la existencia de estos Reglamentos es evitar el Greenwashing, es decir, un tipo de
practicas que consisten en que una empresa se presenta al entorno como sostenible, no estando
realmente implicada en las responsabilidades verdes como muestra, esto es, maquillando de cara a los
stakeholders su compromiso con la transicion sostenible.

Pero...cCuéando las empresas y, en concreto, las entidades financieras, se presentan al mundo como
sostenibles?¢Existe alguna razon mas alla de la ética y el apoyo de cara a la agenda 2030?

Segun la Comision Europea, en 2018 “...cerca del 50% de la exposicion al riesgo de los bancos de la zona del
euro esta directa o indirectamente relacionada con riesgos derivados del cambio climatico”. Dato que
aparece también en el “Plan de Accién: Financiar el desarrollo sostenible”.

Ante un gran incremento del nimero de catastrofes naturales a causa del cambio climatico y, por ende, el
aumento de riesgos climaticos y ambientales, las compaiias aseguradoras y bancos deben prepararse para
soportar mayores costes y pérdidas. La gestion de riesgos en las entidades financieras y aseguradoras de
indole sostenible cada vez tendra mas importancia.

Esta introduccion nos conduce hasta la segunda cuestion que hemos planteado

¢Son las entidades financieras en esta crisis de sostenibilidad héroes que salvaran a
la sociedad o son victimas del efecto implacable del cambio climatico?

Podemos considerar que las entidades financieras, en esta crisis climatica, tendran ambos roles, pues seran
el eje sobre el que se articula el sistema financiero y, ademas, sufriran las consecuencias del cambio
climético, ya que estas son de alcance global.

Evitar el greenwashing sera nuestra responsabilidad, siendo, ademas, relevante a la hora de la toma de
decision de inversion en productos financieros sostenibles, sabiendo diferenciar cudles son sostenibles y
cuales no, primando la realizacion por parte de las compaiiias de actividades para lograr ser sostenible de
forma efectiva y real.

Estas dos acciones de compaiiias e inversores seran complementarias al ir incrementando el nivel de
sostenibilidad de las entidades financieras, pues, este sera el camino para ciudadanos, companias y
entidades financieras, para poder alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenibles (ODS) y perseguir juntos,
mediante una década de accion real, el mismo objetivo: la economia sostenible.

Para mas informacion: 1 ES ACT partl v3.docx (europa.eu)

Atribucién: Vector de responsabilidad social creado por freepik - www.freepik.es
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